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KONCEPT ODRZANJA
FIZICKOG KAPITALA

O KONCEPTU ODRZANJA KAPITALA

Koncept odrzanja kapitala govori o nacinu na koji entitet de-
finiSe kapital koji nastoji da odrzi. Ovaj koncept obezbeduje
vezu izmedu koncepta kapitala i koncepta dobitka tako Sto
pruza referentnu tacku za merenje dobitka. U opstem sluca-
ju, entitet je odrzao svoj kapital ako je iznos kapitala na kraju
perioda jednak iznosu kapitala na pocetku perioda. Svaki
iznos preko onog koji je potreban za odrzanje kapitala sa
pocetka perioda predstavlja dobitak. Drugim recima, dobit-
kom se mogu smatrati samo prilivi sredstava koji premasuju
iznose potrebne za odrzanje kapitala. (3, tacka 8.4; 2 tacka
4.60)

Pri sastavljanju finanijskih izvestaja, vecina entiteta kori-
sti jedan od sledec¢a dva koncepta kapitala:

(I)Koncept odrzanja finansijskog kapitala (kao neto

imovine), ili

(2) Koncept odrzanja fizickog kapitala.

Odabrani koncept ukazuje na cilj koji se Zeli postid¢i pri
utvrdivanju dobitka.

Prema konceptu odrzanja finansijskog kapitala, kapital
oznacava investirani novac ili investiranu kupovnu mo¢, i
sinonim je za neto imovinu preduzeca. Prema ovom kon-
ceptu, dobitak je ostvaren samo ako finansijski iznos neto
imovine na kraju perioda premasuje finansijski iznos neto
imovine na pocetku perioda, nakon iskljucivanja bilo kakvih
raspodela vlasnicima ili doprinosa vlasnika u toku perioda.
(3, tacka 8.1; 2, tacka 4.57)

Prema konceptu odrzanja fizickog kapitala, kapital ozna-
¢ava proizvodnu sposobnost entiteta koja se izrazava, na
primer, brojem jedinica proizvoda za jedan dan. (3, tacka
8.1; 2, tacka 4.57) Prema ovom konceptu, dobitak je ostvaren
samo ako fizicka proizvodna sposobnost (ili poslovna spo-
sobnost) entiteta na kraju perioda premasuje njegovu fizic-
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ku proizvodnu sposobnost na pocetku perioda, nakon iskljuci-
vanja bilo kakvih raspodela vlasnicima ili doprinosa vlasnika u
toku perioda. (3, tacka 8.3; 2, tacka 4.59)

Glavna razlika izmedu ta dva koncepta je u postupku prema
ucéincima promena cena sredstava i obaveza entiteta. Koncept
fizickog ocuvanja kapitala zahteva usvajanje koncepta tekuce
nabavne vrednosti ili tekuce cene kostanja (engl. ‘current cost’,
Cesto se prevodi kao “tekucdi trosak’, sto nije uobicajeno u nasoj
racunovodstvenoj terminologiji) kao osnove za merenje. (3, tac-
ka 8.1; 2, tacka 4.61)

Koncept fizickog ili poslovnog kapitala izrazava sposobnost
preduzeca da odrzi dati fizicki nivo poslovanja. Nivo poslova-
nja moZe se oznaciti koli¢inom robe i usluga odredenog kvali-
teta proizvedenom u odredenom vremenskom periodu. Kada
se kapital definiSe u smislu fizi¢ke proizvodne sposobnosti, sve
promene cena koje uti¢u na sredstva i obaveze entiteta smatraju
se promenom u merenju proizvodne sposobnosti preduzeca, i
stoga uskladivanjem/korekcijama za potrebe odrzanja kapitala,
a ne dobitkom. (3, tacka 8.8; 2, tacka 4.64) Ovaj koncept razma-
tra odrzanje kapitala iz perspektive samog preduzeca, pa stoga
odraZava entitetski koncept kapitala. (5, 4)

Primer 1: Koncept odrzanja fizickog kapitala (prema: 1, 2)

Scenario:

1. Entitet je osnovan 1. januara 20K1. godine sa 20.000 obic-
nih akcija po ceni od 1 novcane jedinice — NJ.

2. Iz uplacenih sredstava kupuje materijal u vrednosti od
20.000 NJ, koja se tokom godine prodaje za 25.000 NJ.

3. Tokom ovog perioda nije bilo drugih transakcija.

4. Na kraju godine nabavna cena materijala porasla je na
23.000 NJ.

Pitanje: Koliko iznosi ostvarena dobit u 20K1. godini?

Odgovor:

(1) Koristedi koncept fizickog odrzanja kapitala, dobit za iz-
vestajni period iznosi 2.000 NJ (25.000-23.000 NJ).

(2) Ako se koristi koncept odrzanja finansijskog kapitala,
dobit za godinu iznosi 5.000 NJ. Ako bi kompanija is-
platila akcionarima 5.000 NJ dobiti, ne bi mogla ponovo
da kupi iste koli¢inu materijala, jer je njegova nabavna
vrednost porasla (u ovom slucaju, dobit je razlika izme-
du prodajne i nabavne vrednosti materijala).

(3) Da bi operativna sposobnost entiteta ostala ista, prodajna
vrednost materijala trebalo bi da iznosi 28.000 NJ.
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Primer 2: Koncept odrzanja fizickog kapitala (prema: 5, 5)

Tokom 20K1. godine, kompanija koja se iskljucivo finansira
sopstvenim kapitalom nabavila je opremu po ceni od 40.000
novcanih jedinica (NJ). Na dan 31.12.20K1. godine tekuca na-
bavna vrednost ili tekuca cena kostanja te opreme porasla je na
60.000 NJ . Na dan 31.12.20K2. godine, ova oprema je prodata
za 100.000 NJ. U momentu prodaje, tekuca nabavna vrednost ili
tekuca cena kostanja te opreme iznosila je 65.000 NJ.

Primenom uobicajenog koncepta istorijske tj. nabavne vred-

nosti odmeravanja imovine i rezultata, dobitak na transakciji
u momentu prodaje opreme na kraju 20K2. godine iznosio bi
60.000 NJ (100.000 NJ — 40.000 NJ).

Primenom koncepta fizickog odrzanja kapitala, ostvareni

dobitak segmentirao bi se u nekoliko perioda.

1. Prvi segment bilansiranja dobitka ostvario bi se na dan
31.12.20K1. godine. U ovom momentu preduzece bi
ostvarilo nerealizovani dobitak od 20.000 NJ, racunat kao
razlika izmedu tekuce nabavne vrednosti opreme na taj
dan od 60.000 NJ i istorijske nabavne vrednosti opreme
od 40.000 NJ.

2. Drugi segment bilansiranja dobitka ostvario bi se na
dan 31.12.20K2. godine. U ovom momentu preduzece
bi ostvarilo nerealizovani dobitak od 5.000 NJ, racunat
kao razlika izmedu tekuce nabavne vrednosti na dan
31.12.20K2. godine od 65.000 NJ i nabavne vrednosti od
60.000 NJ na dan 31.12.20K1. godine, koja je vec iskazana
u bilansu.

3. Tredi segment bilansiranja dobitka ostvario bi se iz aktiv-
nosti prodaje, meren na dan prodaje, kao razlika izmedu
prodajne cene od 100.000 NJ i iskazane nabavne vredno-
sti na dan zadnjeg bilansa od 65.000 dinara, tj. u iznosu
od 35.000 NJ.

llustracija 1: Uporedni predgled priznavanja dobitka primenom koncepta fi-
nansijskog i fizickog odrzanja kapitala

(Svi iznosi su u NJ)

Transakcija Vrednost

Dobitak prema

Dobitak prema

¢ ki Vrsta dobitka konceptu odrzanja konceptu odrzanja
ransakcije finansijskog kapitala fizickog kapitala

Tokom 20K1 - nabavn.a vrednost 40.000
opreme na dan kupovine
31.12.20K1. nabavna vrednost iste . .
takve opreme na dan 31.12.20K1. 60.000 Zadrzani dobitak 20.000 -
31.12.20K2. nabavna vrednost iste T .
takve opreme na dan 31.12.20K2. 65.000 Zadrzani dobitak 5.000 -
31.12.20K2. prodajna vrednost 100.000 Poslovni dobitak 35.000 60.000
opreme
Ukupan dobitak 60.000 60.000
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Ovaj primer jasno pokazuje da se razlika izmedu dva koncepta
odnosi samo na dinamiku priznavanja dobitka, jer je ukupan
dobitak isti u oba slucaja i iznosi 60.000 NJ.

Zadrzani dobitak naziva se ,nerealizovanim”, sve do mo-
menta prodaje, kada postaje ,realizovan”. Zadrzani dobitak
ne smatra se profitom, ve¢ se iskazuje na posebnom racunu u
okviru kapitala kao , rezerva za odrZanje kapitala”. Smisao ove
rezerve je u tome da ukaZe na promene vrednosti tekuce nabav-
ne vrednosti ili tekuce cene kostanja sredstava (u ovom slucaju
opreme).

Prednost koncepta fizickog odrzanja kapitala je u tome Sto
pruza detaljnije informacije za potrebe raspodele dobitka na
deo zadrZane dobiti i na deo za isplatu vlasnicima od koncepta
finansijskog odrzanja kapitala, kao i kvalitetnije informacije za
poredenje sa drugim preduzeéima. Pod pretpostavkom da je
ceo iznos poslovnog dobitka podeljen vlasnicima u obliku divi-
dendi, sazeti bilansi stanja preduzeca po svakom od navedenih
koncepata odrzanja kapitala na dan 31.12.20K2. godine bio bi
ovakav:

llustracija 2: Bilans stanja na dan 31.12.20K2. godine primenom koncepta
odrzanja finansijskog kapitala
(Svi iznosi su u NJ)

Bilans stanja
(Koncept odrZanja finansijskog kapitala)

Aktiva Pasiva

Gotovina (100.000 n.j. — 60.000 n.j.
isplaceno na ime dividendi)

Ukupno 40.000 Ukupno 40.000

40.000 Kapital ~ 40.000

Napomena: Celokupan iznos dobiti od 60.000 NJ isplacen je
vlasnicima na ime dividendi (prodajna vrednost od 100.000 NJ
minus 40.000 NJ nabavna vrednost opreme). Preostali iznos go-
tovine od 40.000 NJ zadrZan je na racunu entiteta.

llustracija 3: Bilans stanja na dan 31.12.20K2. godine primenom koncepta
odrzanja fizickog kapitala
(Svi iznosi su u NJ)

Bilans stanja
(Koncept odrZanja fizickog kapitala)

Aktiva Pasiva

Gotovina (100.000 n.j. — 35.000 n.j.
ispla¢eno na ime dividendi)

65.000 Kapital ~ 40.000

Rezerve
za
- fizicko 25.000
odrzanje
kapitala

Ukupno 65.000 Ukupno 65.000




Napomena: Celokupan iznos dobiti od 35.000 NJ isplacen je
vlasnicima na ime dividendi (prodajna vrednost od 100.000
NJ minus 65.000 NJ, kolika je nabavna vrednost ili cena kos-
tanja iste takve opreme na dan bilansa). Preostali iznos goto-
vine od 65.000 NJ zadrzan je na racunu entiteta.

STA OVI KONCEPTI ZNACE U STVARNOM
ZIVOTU?

I koncept odrzanja finansijskog kapitala i koncept odrzanja
fizickog kapitala pruZaju korisne informacije, ali za razlicite
namene.

Investitori radije koriste koncept odrzanja finansijskog
kapitala, jer su usredsredeni na povecanje i maksimiziranje
prinosa na uloZena sredstva.

Rukovodstvo i uprava skloniji su koris¢enju koncepta
odrzanja fizickog kapitala jer im on omogucuje da procene
sposobnost entiteta da odrZi svoj poslovni kapacitet. Ovo
je posebno vazno za proizvodna preduzeda, tamo gde me-
nadzment treba da obezbedi nastavak proizvodnje iste koli-
¢ine proizvoda ili usluga.
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