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O KON CEP TU ODR ŽA NJA KA PI TA LA

Kon cept odr ža nja ka pi ta la go vo ri o na či nu na ko ji en ti tet de
fi ni še ka pi tal ko ji na sto ji da odr ži. Ovaj kon cept obez be đu je 
ve zu iz me đu kon cep ta ka pi ta la i kon cep ta do bit ka ta ko što 
pru ža re fe rent nu tač ku za me re nje do bit ka. U opštem slu ča
ju, en ti tet je odr žao svoj ka pi tal ako je iz nos ka pi ta la na kra ju 
pe ri o da jed nak iz no su ka pi ta la na po čet ku pe ri o da. Sva ki 
iz nos pre ko onog ko ji je po tre ban za odr ža nje ka pi ta la sa 
po čet ka pe ri o da pred sta vlja do bi tak. Dru gim re či ma, do bit
kom se mo gu sma tra ti sa mo pri li vi sred sta va ko ji pre ma šu ju 
iz no se po treb ne za odr ža nje ka pi ta la. (3, tač ka 8.4; 2 tač ka 
4.60)

Pri sa sta vlja nju fi na nij skih iz veš ta ja, ve ći na en ti te ta ko ri
sti je dan od sle de ća dva kon cep ta ka pi ta la:

(1) Kon cept odr ža nja fi nan sij skog ka pi ta la (kao ne to 
imo vi ne), ili

(2) Kon cept odr ža nja fi zič kog ka pi ta la.
Oda bra ni kon cept uka zu je na cilj ko ji se že li po sti ći pri 

utvr đi va nju do bit ka.
Pre ma kon cep tu odr ža nja fi nan sij skog ka pi ta la, ka pi tal 

ozna ča va in ve sti ra ni no vac ili in ve sti ra nu ku pov nu moć, i 
si no nim je za ne to imo vi nu pred u ze ća. Pre ma ovom kon
cep tu, do bi tak je ostva ren sa mo ako fi nan sij ski iz nos ne to 
imo vi ne na kra ju pe ri o da pre ma šu je fi nan sij ski iz nos ne to 
imo vi ne na po čet ku pe ri o da, na kon is klju či va nja bi lo ka kvih 
ras po de la vla sni ci ma ili do pri no sa vla sni ka u to ku pe ri o da. 
(3, tač ka 8.1; 2, tač ka 4.57)

Pre ma kon cep tu odr ža nja fi zič kog ka pi ta la, ka pi tal ozna
ča va pro iz vod nu spo sob nost en ti te ta ko ja se iz ra ža va, na 
pri mer, bro jem je di ni ca pro iz vo da za je dan dan. (3, tač ka 
8.1; 2, tač ka 4.57) Pre ma ovom kon cep tu, do bi tak je ostva ren 
sa mo ako fi zič ka pro iz vod na spo sob nost (ili po slov na spo
sob nost) en ti te ta na kra ju pe ri o da pre ma šu je nje go vu fi zič
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ku pro iz vod nu spo sob nost na po čet ku pe ri o da, na kon is klju či
va nja bi lo ka kvih ras po de la vla sni ci ma ili do pri no sa vla sni ka u 
to ku pe ri o da. (3, tač ka 8.3; 2, tač ka 4.59)

Glav na raz li ka iz me đu ta dva kon cep ta je u po stup ku pre ma 
učin ci ma pro me na ce na sred sta va i oba ve za en ti te ta. Kon cept 
fi zič kog oču va nja ka pi ta la zah te va usva ja nje kon cep ta te ku će 
na bav ne vred no sti ili te ku će ce ne koš ta nja (engl. ‘cur rent cost’, 
če sto se pre vo di kao ‘te ku ći tro šak’, što ni je uo bi ča je no u na šoj 
ra ču no vod stve noj ter mi no lo gi ji) kao osno ve za me re nje. (3, tač
ka 8.1; 2, tač ka 4.61)

Kon cept fi zič kog ili po slov nog ka pi ta la iz ra ža va spo sob nost 
preduzeća da odr ži da ti fi zič ki ni vo po slo va nja. Ni vo po slo va
nja mo že se ozna či ti ko li či nom ro be i uslu ga od re đe nog kva li
te ta pro iz ve de nom u od re đe nom vre men skom pe ri o du. Ka da 
se ka pi tal de fi ni še u smi slu fi zič ke pro iz vod ne spo sob no sti, sve 
pro me ne ce na ko je uti ču na sred stva i oba ve ze en ti te ta sma tra ju 
se pro me nom u me re nju pro iz vod ne spo sob no sti pred u ze ća, i 
sto ga us kla đi va njem/ko rek ci ja ma za po tre be odr ža nja ka pi ta la, 
a ne do bit kom. (3, tač ka 8.8; 2, tač ka 4.64) Ovaj kon cept raz ma
tra odr ža nje ka pi ta la iz per spek ti ve sa mog preduzeća, pa sto ga 
od ra ža va en ti tet ski kon cept ka pi ta la. (5, 4)

Pri mer 1: Kon cept odr ža nja fi zič kog ka pi ta la (pre ma: 1, 2)

Sce na rio:
1. En ti tet je osno van 1. ja nu a ra 20K1. go di ne sa 20.000 obič

nih ak ci ja po ce ni od 1 nov ča ne je di ni ce – NJ.
2. Iz upla će nih sred sta va ku pu je ma te ri jal u vred no sti od 

20.000 NJ, ko ja se to kom go di ne pro da je za 25.000 NJ.
3. To kom ovog pe ri o da ni je bi lo dru gih tran sak ci ja.
4. Na kra ju go di ne na bav na ce na ma te ri ja la po ra sla je na 

23.000 NJ.

Pi ta nje: Ko li ko iz no si ostva re na do bit u 20K1. go di ni?

Od go vor:
(1) Koristeći kon cept fi zič kog odr ža nja ka pi ta la, do bit za iz

veš taj ni pe riod iz no si 2.000 NJ  (25.00023.000 NJ).
(2) Ako se ko ri sti kon cept odr ža nja fi nan sij skog ka pi ta la, 

do bit za go di nu iz no si 5.000 NJ. Ako bi kom pa ni ja is
pla ti la ak ci o na ri ma 5.000 NJ do bi ti, ne bi mo gla po no vo 
da ku pi iste ko li či nu ma te ri ja la, jer je nje go va na bav na 
vred nost po ra sla (u ovom slu ča ju, do bit je raz li ka iz me
đu pro daj ne i na bav ne vred no sti ma te ri ja la).

(3) Da bi ope ra tiv na spo sob nost en ti te ta osta la ista, pro daj na 
vred nost ma te ri ja la tre ba lo bi da iz no si 28.000 NJ.
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Pri mer 2: Kon cept odr ža nja fi zič kog ka pi ta la (pre ma: 5, 5)

To kom 20K1. go di ne, kom pa ni ja ko ja se is klju či vo fi nan si ra 
sop stve nim ka pi ta lom na ba vi la je opre mu po ce ni od 40.000 
nov ča nih je di ni ca (NJ). Na dan 31.12.20K1. go di ne te ku ća na
bav na vred nost ili te ku ća ce na koš ta nja te opre me po ra sla je na 
60.000 NJ . Na dan 31.12.20K2. go di ne, ova opre ma je pro da ta 
za 100.000 NJ. U mo men tu pro da je, te ku ća na bav na vred nost ili 
te ku ća ce na koš ta nja te opre me iz no si la je 65.000 NJ.

Pri me nom uo bi ča je nog kon cep ta isto rij ske tj. na bav ne vred
no sti od me ra va nja imo vi ne i re zul ta ta, do bi tak na tran sak ci ji 
u mo men tu pro da je opre me na kra ju 20K2. go di ne iz no sio bi 
60.000 NJ (100.000 NJ – 40.000 NJ).

Pri me nom kon cep ta fi zič kog odr ža nja ka pi ta la, ostva re ni 
do bi tak seg men ti rao bi se u ne ko li ko pe ri o da.

1. Pr vi seg ment bi lan si ra nja do bit ka ostva rio bi se na dan 
31.12.20K1. go di ne. U ovom mo men tu pred u ze će bi 
ostva ri lo ne re a li zo va ni do bi tak od 20.000 NJ, ra ču nat kao 
raz li ka iz me đu te ku će na bav ne vred no sti opre me na taj 
dan od 60.000 NJ i isto rij ske na bav ne vred no sti opre me 
od 40.000 NJ.

2. Dru gi seg ment bi lan si ra nja do bit ka ostva rio bi se na 
dan 31.12.20K2. go di ne. U ovom mo men tu pred u ze će 
bi ostva ri lo ne re a li zo va ni do bi tak od 5.000 NJ, ra ču nat 
kao raz li ka iz me đu te ku će na bav ne vred no sti na dan 
31.12.20K2. go di ne od 65.000 NJ i na bav ne vred no sti od 
60.000 NJ na dan 31.12.20K1. go di ne, ko ja je već is ka za na 
u bi lan su.

3. Tre ći seg ment bi lan si ra nja do bit ka ostva rio bi se iz ak tiv
no sti pro da je, me ren na dan pro da je, kao raz li ka iz me đu 
pro daj ne ce ne od 100.000 NJ i is ka za ne na bav ne vred no
sti na dan zad njeg bi lan sa od 65.000 di na ra, tj. u iz no su 
od 35.000 NJ.

Ilustracija1:Uporednipredgledpriznavanjadobitkaprimenomkonceptafi
nansijskogifizičkogodržanjakapitala

Transakcija Vrednost
transakcije Vrstadobitka

Dobitakprema
konceptuodržanja
finansijskogkapitala

Dobitakprema
konceptuodržanja
fizičkogkapitala

Tokom20K1–nabavnavrednost
opremenadankupovine 40.000

31.12.20K1.nabavnavrednostiste
takveopremenadan31.12.20K1. 60.000 Zadržanidobitak 20.000 

31.12.20K2.nabavnavrednostiste
takveopremenadan31.12.20K2. 65.000 Zadržanidobitak 5.000 

31.12.20K2.prodajnavrednost
opreme 100.000 Poslovnidobitak 35.000 60.000

Ukupandobitak 60.000 60.000

(Svi iz no si su u NJ)
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Ovaj pri mer ja sno po ka zu je da se raz li ka iz me đu dva kon cep ta 
od no si sa mo na di na mi ku pri zna va nja do bit ka, jer je uku pan 
do bi tak isti u oba slu ča ja i iz no si 60.000 NJ.

Za dr ža ni do bi tak na zi va se „ne re a li zo va nim“, sve do mo
men ta pro da je, ka da po sta je „re a li zo van“. Za dr ža ni do bi tak 
ne sma tra se pro fi tom, već se is ka zu je na po seb nom ra ču nu u 
okvi ru ka pi ta la kao „re zer va za odr ža nje ka pi ta la“. Smi sao ove 
re zer ve je u to me da uka že na pro me ne vred no sti te ku će na bav
ne vred no sti ili te ku će ce ne koš ta nja sred sta va (u ovom slu ča ju 
opre me).

Pred nost kon cep ta fi zič kog odr ža nja ka pi ta la je u to me što 
pru ža de talj ni je in for ma ci je za po tre be ras po de le do bit ka na 
deo za dr ža ne do bi ti i na deo za is pla tu vla sni ci ma od kon cep ta 
fi nan sij skog odr ža nja ka pi ta la, kao i kva li tet ni je in for ma ci je za 
po re đe nje sa dru gim pred u ze ći ma. Pod pret po stav kom da je 
ceo iz nos po slov nog do bit ka po de ljen vla sni ci ma u ob li ku di vi
den di, sa že ti bi lan si sta nja pred u ze ća po sva kom od na ve de nih 
kon ce pa ta odr ža nja ka pi ta la na dan 31.12.20K2. go di ne bio bi 
ova kav:

Ilustracija 2: Bilans stanja na dan 31.12.20K2. godine primenom koncepta
održanjafinansijskogkapitala

(Svi iz no si su u NJ)

Aktiva Pasiva
Gotovina(100.000n.j.–60.000n.j.
isplaćenonaimedividendi) 40.000 Kapital 40.000

Ukupno 40.000 Ukupno 40.000

Na po me na: Ce lo ku pan iz nos do bi ti od 60.000 NJ is pla ćen je 
vla sni ci ma na ime di vi den di (pro daj na vred nost od 100.000 NJ 
mi nus 40.000 NJ na bav na vred nost opre me). Pre o sta li iz nos go
to vi ne od 40.000 NJ za dr žan je na ra ču nu en ti te ta.

Ilustracija 3: Bilans stanja na dan 31.12.20K2. godine primenom koncepta
održanjafizičkogkapitala

(Svi iz no si su u NJ)

Aktiva Pasiva
Gotovina(100.000n.j.–35.000n.j.
isplaćenonaimedividendi) 65.000 Kapital 40.000

–

Rezerve
za
fizičko
održanje
kapitala

25.000

Ukupno 65.000 Ukupno 65.000

Bilans stanja
(Konceptodržanjafinansijskogkapitala)

Bilans stanja
(Konceptodržanjafizičkogkapitala)
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Na po me na: Ce lo ku pan iz nos do bi ti od 35.000 NJ is pla ćen je 
vla sni ci ma na ime di vi den di (pro daj na vred nost od 100.000 
NJ mi nus 65.000 NJ, ko li ka je na bav na vred nost ili ce na koš
ta nja iste ta kve opre me na dan bi lan sa). Pre o sta li iz nos go to
vi ne od 65.000 NJ za dr žan je na ra ču nu en ti te ta.

ŠTA OVI KON CEP TI ZNA ČE U STVAR NOM 
ŽI VO TU?

I kon cept odr ža nja fi nan sij skog ka pi ta la i kon cept odr ža nja 
fi zič kog ka pi ta la pru ža ju ko ri sne in for ma ci je, ali za raz li či te 
na me ne.

In ve sti to ri ra di je ko ri ste kon cept odr ža nja fi nan sij skog 
ka pi ta la, jer su usred sre đe ni na povećanje i mak si mi zi ra nje 
pri no sa na ulo že na sred stva.

Ru ko vod stvo i upra va sklo ni ji su ko riš će nju kon cep ta 
odr ža nja fi zič kog ka pi ta la jer im on omogućuje da pro ce ne 
spo sob nost en ti te ta da odr ži svoj po slov ni ka pa ci tet. Ovo 
je po seb no va žno za pro iz vod na preduzeća, ta mo gde me
nadž ment tre ba da obez be di na sta vak pro iz vod nje iste ko li
či ne pro iz vo da ili uslu ga.
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