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NOTICIAS

El Gobierno impulsa la modernizacion de la Ley Concursal para alinearla con los paises mas avanzados.

Con estas medidas se pretende facilitar la reestructuracion de empresas viables y mejorar los procedimientos de
insolvencia. Asi, el Gobierno, a traves del Ministerio de Justicia y el Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion
Digital ha sacado a tramite de audiencia publica el Proyecto de Ley de Reforma de la Ley Concursal. El proyecto normativo
incluye la transposicion de la Directiva europea de reestructuracion e insolvencia e introduce otras reformas en el ambito
concursal para disponer de instrumentos agiles y eficaces que mejoren los procedimientos de insolvencia y faciliten el
mantenimiento de empresas viables.

Se trata de un proyecto de ley ambicioso, dirigido a garantizar que las empresas y empresarios viables que se hallen

en dificultades financieras tengan acceso a un procedimiento efectivo de reestructuracion preventiva que les permita
continuar su actividad; que los empresarios personas fisicas insolventes puedan disfrutar de la exoneracion de sus
deudas, después de un periodo de tiempo razonable, favoreciendo la segunda oportunidad; y que se mejore la eficiencia
del procedimiento concursal con el fin de reducir su duracion. Se presta especial atencion a las microempresas, que
dispondran de un procedimiento especificamente adaptado a sus necesidades y caracteristicas.

Entre las medidas destinadas a modernizar la Ley Concursal cabe destacar (i) la introduccion de los planes de
reestructuracion, que vienen a sustituir a los actuales acuerdos de refinanciacion y acuerdos extrajudiciales de pago,

asi como laintroduccion de la figura del experto en la reestructuracion; (i) la modificacion del procedimiento de segunda
oportunidad, dirigido a personas fisicas y auténomos insolventes; (iii) la reforma del procedimiento concursal, con el
objetivo de agilizarlo y de facilitar la aprobacion de un convenio cuando la empresa sea viable, facilitar la venta de unidades
productivas o, en su caso, su liquidacion; y (iv) laintroduccion de un procedimiento de insolvencia unico y especialmente
adaptado a las necesidades de las microempresas.

Los concursos de acreedores crecen exponencialmente y se endurecen sus condiciones econémicas.

El panel de expertos perteneciente al Registro de Auditores Judiciales y Forenses (RAJ), del Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espania (ICJCE), compuesto por auditores conocedores de la realidad y evolucion de los procesos
concursales, harespondido a una encuesta de coyuntura sobre la evolucion de estos procesos concursales que afectan
anuestro pais, entre los meses de julio y septiembre de 2027. Los 39 expertos coinciden en que los concursos de
acreedores estan creciendo de manera exponencial y, ademas, se endurecen sus condiciones econémicas.

La prevision sobre los acuerdos de refinanciacion no mejoro en este tramo del ano 2021, siendo especialmente
preocupantes las expectativas de recuperacion de crédito ordinario, pues son mayoria los profesionales que esperan una
reduccion de su volumen.
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Real Decreto-Ley 24/2021, de 2 de noviembre, de transposicion de directivas de la Unién Europea en las materias de
bonos garantizados (...).

Este Real Decreto-Ley, que entrara en vigor el 8 de julio de 2022, introduce varios cambios en la Ley Concursal vigente. En
concreto, haintroducido un nuevo apartado 7° al art. 270 y modifica el art. 578 TRLC.

Asi, el apartado 7° del ar. 270 TRLC determina que pasen a considerarse créditos con privilegio especial los créditos a
favor de los tenedores de bonos garantizados, respecto de los prestamos y créditos, y otros activos que los garanticen,
integrados en el conjunto de cobertura.

Ademas, modifica el art. 578 TRLC, incluyendo al propio RD-Ley 24 /2021 entre lalegislacion especial a efectos de los
concursos de entidades de crédito o entidades legalmente asimiladas a ellas, empresas de servicios de inversion y
entidades aseguradoras, asi como de entidades miembros de mercados oficiales de valores y entidades participantes en
los sistemas de compensacion y liquidacion de valores.

Real Decreto-Ley 27/2021, de 23 de noviembre, por el que se prorrogan determinadas medidas econdémicas para apoyar
la recuperacion.

Mediante este RD-Ley, el Gobierno amplia la moratoria concursal hasta el 30 de junio de 2022. La norma extiende

las Lineas de Avales, prorroga el réegimen de autorizacion previa de determinadas inversiones extranjeras y extiende
algunas medidas en el ambito concursal. Asimismo, se mantienen vigentes hasta el 30 de junio de 2022 los fondos de
recapitalizacion de empresas gestionados por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) y COFIDES.

Real Decreto-ley 172022, de 18 de enero, por el que se modifican la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion
y resolucion de entidades de crédito; la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion; y el Real Decreto 1559/2012, de 15 de noviembre, por el que se establece el régimen
juridico de las sociedades de gestion de activos, en relacion con el régimen juridico de la Sociedad de Gestién de Activos
procedentes de la Reestructuracion Bancaria.

Entre otras cuestiones, el Gobierno elimina los limites a la participacion del Estado en el accionariado de SAREB,
permitiendo asi un posible aumento del peso del Estado en el capital de esta sociedad. También se regula el procedimiento
mediante el cual el FROB podra llevar a cabo la adquisicion de participaciones en el capital de SAREB, con el objetivo de
hacer efectiva la toma de control de la sociedad. Asimismo, se incorpora, respetando el objeto social actual de SAREB, Ia
posibilidad de enajenacion de activos en base al principio general de sostenibilidad.

Igualmente, se establece que el FROB no estara sujeto a las disposiciones de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del
Patrimonio de las Administraciones Publicas, en el ejercicio de sus funciones de resolucion. En todo caso, el FROB no estara
sometido alas previsiones contenidas en el titulo VIl de la Ley de 33/2003, de 3 de noviembre, referido al patrimonio
empresarial de la Administracion General del Estado.

El Poder Judicial aprueba el Informe al Anteproyecto de ley de reforma de laLey Concursal.

El Pleno del Consejo General del Poder Judicial ha aprobado por 20 votos a favor y uno en blanco el informe al
anteproyecto de ley de reforma del texto refundido de la Ley Concursal, que traspone la Directiva (UE) 2019/1023 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de junio de 2019, sobre marcos de reestructuracion preventiva, exoneracion
de deudas e inhabilitaciones y sobre medidas para aumentar la eficiencia de los procedimientos de reestructuracion,
insolvencia y exoneracion de deudas, y por la que se modifica la Directiva (UE) 2017/1132 sobre reestructuracion e
insolvencia.

RESOLUCIONES

Seleccion de las principales resoluciones en materia de reestructuraciones e insolvencias.

Aplicabilidad de la limitacion temporal de los honorarios de la administracién concursal, prevista enla DT3° de la ley
25/2015.

Sentencia 639/2021del Tribunal Supremo, Sala T°, de 28 de septiembre de 2021,

La discusion se centra en sila limitacion temporal de doce meses del derecho a cobrar la retribucion durante el periodo de
liquidacion es aplicable a los concursos enlos que la fase de liquidacion se abrio con anterioridad a la entrada en vigor de
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la disposicion transitoria 37 de laley 25/2015. Estima el Alto Tribunal que estamos ante una retroactividad impropia. No es
una auténtica aplicacion retroactiva porque no afecta a derechos adquiridos. El derecho a la retribucion se va adquiriendo
conforme se va cumpliendo cada mes en el ejercicio de la funcién. Se concluye por la Sala que la DT 3" delaley 25/2015 no
ha quedado derogada con la entrada en vigor del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo.

La compraventa es un contrato de obligaciones reciprocas y no de tracto tinico, por lo que no impide la accion de
cumplimiento con cargo a la masa.

Sentencia 651/2021, del Tribunal Supremo, Sala T°, de 29 de septiembre de 2021.

Desestimala Sala el recurso de casacion y confirma la Sentencia de la Seccion 9° de la Audiencia Provincial de Valencia. A
estos efectos, la Sala considera que la compraventa es un contrato de obligaciones reciprocas y no de tracto unico.

La merainclusion de las cantidades entregadas a cuenta como crédito ordinario no imposibilita la accion de cumplimiento
con cargo alamasa, aunque el contrato fuese de dificil cumplimiento. La inclusion de las cantidades entregadas a cuenta
como credito concursal lo que condiciona es el resultado de una accion de resolucion, siendo que la prestacion restitutoria
pasa a ser un crédito de naturaleza concursal.

Lainterpretacion correcta del art. 90 de la Directiva del IVA en el supuesto de creditos impagados, adquiridos seis meses
antes de la declaracion del concurso.

Sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de 11de noviembre de 2021. Asunto n. C-398/20.

Segun el art. 90.1de la Directiva del IVA, en los casos de anulacion, rescision, impago total o parcial, o reduccion del precio
después del momento en que la operacion quede formalizada, la base imponible se reducira en la cuantia correspondiente
y en las condiciones que los estados miembros determinen. El Tribunal de Justicia ha precisado que esta facultad de
establecer excepciones a la rectificacion se basa en laidea de que elimpago pueda ser de dificil verificacion o meramente
provisional.

Se concluye que el art. 90 de la Directiva del IVA se opone a disposiciones nacionales que supediten la rectificacion de la
cuota de IVA al requisito de que el crédito total o parcialmente no satisfecho, no se hubiera adquirido en los seis meses
anteriores ala declaracion del concurso de la sociedad deudora, puesto que una denegacion sistematica del derecho ala
reduccion en estos supuestos, excede los objetivos de la correcta recaudacion del IVA cuando en realidad en muchos de
estos supuestos no se puede descartar que al final esos creditos puedan, con caracter definitivo, resultar incobrables.

Calificacion culpable del concurso de acreedores.

Sentencia del Tribunal Supremo, Sala 1°, de 26 de octubre de 2021,

Sereitera la jurisprudencia segun la cual se pueden juzgar todas las conductas subsumidas en el tipo general (art. 164.1LC
y ahora art. 443 TRLC) al margen de la antelacion con que se realizaron respecto de la declaracién de concurso, sin perjuicio
de que no pueda declararse persona afectada por la calificaciéon al administrador o liquidador (de hecho o de derecho)

0 apoderado general que fuera responsable de la conducta y que hubiera perdido esa condicion dos afios antes de la
declaracion de concurso. Tampoco cabe pretender la aplicacion del plazo de prescripcion de las acciones de responsabilidad
de los administradores o la de los delitos de insolvencia punible. Ni siquiera el plazo parainstar la nulidad de las operaciones
por las que se entiende que se agravo lainsolvencia, en este caso una asistencia financiera a la matriz indebida y prohibida
por la Ley. Lo verdaderamente relevante es que pueda imputarse a la conducta denunciada la agravacion de la insolvencia
de la concursada que desemboco en la declaracion de concurso. Logicamente, cuanta mas distancia exista entre la
conducta, en este caso la asistencia financiera, y la declaracion de concurso, mayor dificultad habra en apreciar la relacion
de causalidad entre la asistencia financiera y el agravamiento de la insolvencia. El complice no puede ser condenado a la
cobertura del déficit, de forma solidaria con la persona afectada por la calificacion, pues el complice no puede ser sujeto
pasivo de esta responsabilidad ex art. 172bis LC.

Posibilidad de compensar créditos no incluidos en la lista de acreedores.

Sentencia del Tribunal Supremo, Sala 1°, de 10 de enero de 2021.

Determina la Sala que si concurren los presupuestos de la compensacion antes de la declaracion de concurso puede
compensarse un crédito que no aparece en la lista de acreedores del concurso, retrotrayéndose la eficacia de la misma a un

momento anterior a la formacion de la masa pasiva.
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Sobre el caracter ejecutivo del Auto de homologacion de un acuerdo de refinanciacién.

Auto de la Seccion 15° de la Audiencia Provincial de Barcelona de 23 de julio de 2021.

La Sala concluye que el Auto que homologa un acuerdo de refinanciacion es ejecutivo incluso para las entidades financieras
que no suscribieron el acuerdo de refinanciacion. Su eficacia ejecutiva se extiende a las quitas y esperas respecto del
crédito vencido y exigible en el momento de homologarse el acuerdo y afecta también alas polizas de financiacion
suscritas por el deudor con el acreedor financiero disidente, polizas que verian ampliados sus efectos al plazo previsto por
la espera, de modo que se ampliaria el plazo de vencimiento de las pdlizas, entendiendo que la homologacion supone una
novacion de ese plazo y, con ello, de una espera que afectaria a todos los acreedores financieros, que deberian mantener
las condiciones de las polizas afectadas durante el nuevo plazo, derivado del acuerdo homologado.

Exoneracion del pasivo insatisfecho.

Sentencia del Juzgado de lo Mercantil n° 13 de Madrid de 26 de Julio de 2021.

Se exonera el crédito publico que no sea privilegiado y contra la masa por no haberse opuesto, la AEAT, la Agencia Tributaria
de Madrid y el Ayuntamiento de Madrid, a la solicitud de concesion del beneficio de exoneracion del pasivo insatisfecho, lo
que supuso aquietarse a la solicitud formulada por los concursados.

Sobre rendicion de cuentas e informe final.

Sentencia del Juzgado de lo Mercantil n.° 1de la Corufa de 16 de septiembre de 2021.

Comparativa entre la regulacion de la rendicion de cuentas enla LC y en el TRLC. En la Sentencia se establece, entre otros
aspectos, que ya no cabe formular oposicion ala rendicion de cuentas para promover el control del orden que se siguio por
la administracion concursal para el pago de los creditos contra la masa; igualmente, queda fuera de esta sede la posibilidad
deinstar el reconocimiento y/o pago de créditos contra la masa.
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